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Snapper Rocks Strategy FIA — 
weekly research
In the correspondence dated October 28, 2026, Snapper Rocks Strategy 
FIA (represented by manager BTG Pactual Gestão e Consultoria de 
Investimentos Ltda.) reported reaching a direct physical position of 
12.086% of the capital stock of Sendas Distribuidora S.A., represented by 
163,690,730 common shares. In addition to this physical stake, the fund 
disclosed holding a financial Total Return Swap (TRS) derivative contract 
granting long economic exposure equivalent to 1.179% of the capital stock, 
represented by 15,968,100 common shares of the issuer.
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02 What is at stake

Em correspondência divulgada pela Sendas Distribuidora S.A., o Snapper Rocks Strategy FIA informou 
ter atingido posição física direta de 12,086% do capital social da companhia, representada por 
163.690.730 ações ordinárias, além de exposição via TRS de 1,179%, equivalente a 15.968.100 ações. 
[S15]

Os investidores declararam que a aquisição integra sua estratégia de investimento na Sendas 
Distribuidora S.A., sem pretensão de atingir uma participação específica. Foi informado também que 
não há intenção de alterar a composição do controle ou a estrutura administrativa da companhia. [S15]

03 Snapper Rocks Strategy FIA

O Snapper Rocks Strategy Fundo de Investimento Financeiro em Ações é um veículo de investimento 
constituído sob a forma de classe única, registrado no CNPJ sob o nº 59.033.590/0001 -00. O fundo é 
representado por sua gestora, a BTG Pactual Gestão e Consultoria de Investimentos Ltda., localizada 
na R. Elvira Ferraz, nº 68, 10º e 11º andares, credenciada pela CVM conforme o Ato Declaratório nº 
17.663, de 7 de fevereiro de 2020. Na declaração enviada ao mercado, o veículo foi identificado como 
o principal instrumento de alocação física do grupo comprador na Sendas Distribuidora S.A. [S15]

Na correspondência de 28 de outubro de 2026, o Snapper Rocks Strategy FIA (representado pela 
gestora BTG Pactual Gestão e Consultoria de Investimentos Ltda.) reportou ter atingido uma posição 
física direta de 12,086% do capital social da Sendas Distribuidora S.A., representada por 163.690.730 
ações ordinárias. Além dessa fatia física, o fundo informou a manutenção de contrato derivativo de 
Total Return Swap (TRS) financeiro que lhe confere exposição econômica comprada equivalente a 
1,179% do capital social, representada por 15.968.100 ações ordinárias da emissora. [S15]

A atuação do fundo ocorreu de forma conjunta com outros dois veículos de investimento administrados 
pela Wealth High Governance Capital Ltda. (WHG Capital) em 28 de Outubro de 2026: o WHG Apache 
Fundo de Investimento em Ações (inscrito no CNPJ/MF sob o nº 63.429.415/0001 -03) e o Exitus 
Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado (CNPJ/MF nº 27.944.690/0001-93). O Apache 
FIA atingiu uma posição física direta de 0,769% (10.415.200 ações) e exposição via TRS de 0,907% 
(12.283.520 ações), enquanto o Exitus FIA registrou exposição econômica via TRS de 0,060% do 
capital social, representada por 811.000 ações ordinárias da companhia. [S15]
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Editorial analysis: Além das posições em fundos e derivativos, os investidores Ederson Muffato e Everton 
Muffato detêm participações físicas diretas na Sendas Distribuidora S.A. Especificamente, Ederson 
Muffato atingiu a posição física direta de 150.000 ações ordinárias, o que representa 0,011% do capital 
social da Companhia. Por sua vez, Everton Muffato alcançou a posição física direta de 127.100 ações 
ordinárias, equivalente a 0,009% do capital social. Esse arranjo societário direto e pulverizado indica 
uma estrutura de investimento alinhada aos fundos participantes, onde o impacto de governança 
individual destas fatias diretas isoladas seria condicionado à eventual atuação conjunta sob acordos 
de voto, cuja existência foi negada pelos investidores na notificação enviada. [S15]

A documentação primária anexada ao comunicado oficial do mercado revela a estrutura detalhada de 
beneficiários finais por trás dos veículos cotistas envolvidos na operação com papéis de emissão da 
companhia. Conforme a declaração emitida, os únicos cotistas finais identificados do Snapper Rocks 
FIA, do Apache FIA e do Exitus FIA são formalmente os Srs. Ederson Muffato, Everton Muffato e a 
empresa Irmãos Muffato & Cia Ltda. Essa divulgação atende rigorosamente às obrigações estipuladas 
pela regulação vigente da Comissão de Valores Mobiliários para a transparência de participações 
acionárias relevantes em companhias abertas. [S15]

Em termos contratuais e deliberativos, os fundos de investimento e seus cotistas declararam 
expressamente que as aquisições efetuadas integram sua estratégia de investimento na companhia, 
sem a intenção de atingir uma fatia acionária específica. Os declarantes informaram formalmente não 
possuir intenção de alterar a composição do controle acionário ou a estrutura administrativa da Sendas 
Distribuidora S.A. Adicionalmente, confirmaram a inexistência de quaisquer contratos ou acordos de 
acionistas, arquivados ou a serem arquivados na sede da emissora, regulando o exercício do direito 
de voto ou a compra e venda de seus valores mobiliários. [S15]

Na correspondência de 28 de outubro de 2026, o Apache FIA detalhou posição física direta de 0,769% 
(10.415.200 ações) e exposição econômica comprada via TRS de 0,907% (12.283.520 ações) com 
liquidação exclusivamente financeira na Sendas Distribuidora S.A. O Exitus FIA reportou exposição via 
TRS de 0,060% (811.000 ações). Adicionalmente, Everton Muffato e Ederson Muffato detêm posições 
físicas de 0,009% (127.100 ações) e 0,011% (150.000 ações), respectivamente. Os investidores 
declararam que as posições integram sua estratégia de investimento, sem intenção de alterar o controle 
ou a estrutura administrativa da companhia. [S15]

A notificação oficial dirigida à Sendas Distribuidora S.A. foi divulgada em 29 de outubro de 2026 
e assinada por Rafael Sachete da Silva, Vice-Presidente de Finanças e Diretor de Relações com 
Investidores. O comunicado instruiu a imediata transmissão das informações prestadas à CVM e à B3, 
além da atualização das seções correspondentes da estrutura acionária no Formulário de Referência 
da companhia, cumprindo os requisitos normativos estipulados no art. 25, §3º, VI, da Resolução CVM 
nº 80, de 29 de março de 2022, conforme alterada pela autarquia reguladora para companhias abertas 
no mercado brasileiro. [S15]
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04 Topic context

O Snapper Rocks Strategy Fundo de Investimento Financeiro em Ações é um fundo de investimento em 
ações constituído em classe única. Já o Exitus Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado é 
um fundo de investimento multimercado também constituído com classe única. [S15]

A comunicação enviada pelos investidores à Sendas Distribuidora S.A. foi realizada nos termos do 
artigo 12 da Resolução da Comissão de Valores Mobiliários nº 44, de 23 de agosto de 2021. A 
notificação informa a aquisição de participação acionária relevante emitida pela companhia. [S15]

05 What to watch

Nos próximos trimestres, cabe acompanhar as atualizações no Formulário de Referência da Sendas 
Distribuidora S.A. para verificar eventuais evoluções na posição de TRS dos fundos Snapper Rocks 
FIA, Apache FIA e Exitus FIA, bem como possíveis alterações na intenção declarada pelos investidores. 
[S15]

06 Coverage appendix

5 sources gathered · 1 official documents · 1 companies identified

Counts describe the corpus considered for selection. References at the end are those actually used in the text; counts do not 
measure company performance or the market.

07 Sources and methodology

The situations described reflect the cutoff on Oct 30, 2026, at 6 pm Brasília time. Subsequent updates 
appear in the topic feed.
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