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Gerdau S.A. — estudo da semana

A Gerdau S.A. apurou lucro liquido ajustado de R$ 1,5 bilhdo no 3T26, valor
4% superior ao do 2T26. O lucro por acao foi de R$ 0,79, ante R$ 0,74 no
trimestre anterior. O fluxo de caixa livre atingiu R$ 1,4 bilhdo no periodo,

favorecido pelo menor consumo de capital de giro em relacado ao 2T26. No
acumulado dos 9M26, os investimentos em Capex somaram R$ 3,1 bilhdes,
correspondendo a 66% do total previsto para o ano. A companhia também
informou a renovacao e ampliacao da linha de crédito global para US$ 1,125
bilhao, com aumento de disponibilidade de 29% e vencimento em 2031.
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02 O que esta em jogo

Em 27 de outubro de 2026, a Gerdau S.A. divulgou seus resultados do 3T26. O EBITDA ajustado do
3T26 atingiu R$ 3,8 bi, representando alta de 10% vs. 2T26, impulsionado por melhores resultados na
Am. do Norte e no Brasil. [S252]

A companhia aprovou o pagamento de dividendos como antecipacao do dividendo minimo e o
cancelamento de 277.600 acodes ordinarias GGBR3. Ocorreu também a renovacao e ampliacao de linha
de crédito global de US$ 1,125 bi com vencimento em 2031. [$252] [S317] [S318]

03 Gerdau S.A.

A Gerdau S.A. apurou lucro liquido ajustado de R$ 1,5 bilhdo no 3726, valor 4% superior ao do 2T26.
O lucro por acéo foi de R$ 0,79, ante R$ 0,74 no trimestre anterior. O fluxo de caixa livre atingiu R$
1,4 bilhdo no periodo, favorecido pelo menor consumo de capital de giro em relagao ao 2T26. No
acumulado dos 9M26, os investimentos em Capex somaram R$ 3,1 bilhdes, correspondendo a 66% do
total previsto para o ano. A companhia também informou a renovacao e ampliacao da linha de crédito
global para US$ 1,125 bilhdo, com aumento de disponibilidade de 29% e vencimento em 2031. [S252]

Andlise editorial: No 3T26, as vendas de aco totalizaram 2,9 milhdes de toneladas. Na América do Norte,
a receita liquida atingiu R$ 10,512 bilhdes e o EBITDA ajustado foi de R$ 2,912 bilhdes (margem de
277%), representando 76% do EBITDA consolidado. No Brasil, a receita somou R$ 6,948 bilhdes e o
EBITDA foi de R$ 741 milhdes (margem de 10,7%), enquanto na América do Sul a receita atingiu R$
1,440 bilhdo com EBITDA de R$ 160 milhdes. Caso a elevada margem de 27,7% na América do Norte
continue compensando a menor rentabilidade no Brasil, a Gerdau preservara a geragao operacional
agregada mesmo sob pressao de custos locais. [S252]

Andlise editorial: Em termos de rentabilidade liquida, a Gerdau reportou lucro liquido ajustado de R$ 1,5
bilhdo no 3T26, valor 4% superior ao apurado no 2T26, enquanto o lucro por agao ficou em R$ 0,79.
A geracao operacional resultou em um fluxo de caixa livre de R$ 1,4 bilhdo no trimestre, beneficiado
pelo menor consumo de capital de giro. No acumulado do 9M26, os investimentos em Capex atingiram
R$ 3,1 bilhdes, representando 66% do total de R$ 4,7 bilhdes previsto para o ano de 2026. Se a
elevacao da execucao do Capex exigir um maior desembolso financeiro para cumprir essa meta anual,
a necessidade de caixa para expansao podera rivalizar diretamente com a manutencao do fluxo de
caixa livre. [S252]
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A estrutura de capital da Gerdau S.A. mostrou estabilidade na alavancagem financeira ao fim do terceiro
trimestre de 2026 (3T26). A divida bruta da companhia encerrou o periodo do 3T26 em R$ 13,7 bilhdes,
enquanto a divida liquida ficou em R$ 7,7 bilhdes, resultando em uma relacao divida liquida sobre

EBITDA ajustado de 0,58 vez. A posicao de caixa e equivalentes somou R$ 6,0 bilhées. Paralelamente,
a Gerdau informou a renovacéo e ampliacao da sua linha de crédito global (RCF) para US$ 1,125 bilhao,

expandindo sua disponibilidade liquida em 29%, com vencimento estabelecido para o ano de 2031.
[S252]

Anélise editorial: No 3T26, a operacao na América do Norte registrou margem EBITDA de 27,7%. O fluxo
de caixa livre atingiu R$ 1,4 bilhdo no trimestre, enquanto os investimentos em Capex somaram R$
3,1 bilhées no acumulado dos 9M26, representando 66% do total previsto para o ano. Além disso,

a empresa renovou e ampliou sua linha de crédito global para US$ 1,125 bilhdo. Caso as pressoes
sobre custos operacionais e insumos continuem a afetar certas regides de atuagao, a geragao de caixa

operacional podera sofrer oscilagcdes, condicionando a execucao do plano de investimentos projetado.
[S252]

Os Conselhos de Administracao aprovaram a distribuicao de dividendos do 3T26 como antecipacao
do dividendo minimo obrigatorio do exercicio social de 2026. Para a Gerdau S.A., o montante total
aprovado é de R$ 667 milhdes, equivalente a R$ 0,34 por acdo, com pagamento previsto a partir de 15
de dezembro de 2026. Para a Metalurgica Gerdau S.A., o valor atinge R$ 212 milhées, sendo R$ 0,16
por acao, com pagamento a partir de 16 de dezembro de 2026. O payout do trimestre atingiu 47,3%,
somando dividendos distribuidos e recompras de acdes sobre o lucro liquido societario. [S252] [S317]

Ademais, em reuniao realizada em 26 de outubro de 2026, o Conselho de Administracao da Gerdau
S.A. aprovou o cancelamento de 277.600 acdes ordinarias (GGBR3) mantidas em tesouraria e de sua
emissao, sem valor nominal e sem reducao do capital social. Com a efetivacao deste cancelamento,
o capital social da siderurgica passou a ser dividido em 716.698.119 a¢des ordinarias e 1.261.042.330
acoes preferenciais. A alteracao do artigo 4° do Estatuto Social sera deliberada em Assembleia Geral
oportuna, e a empresa ressaltou que o plano de recompra divulgado em 23 de fevereiro de 2026
permanece em vigéncia integral perante o mercado. [S318]

Anélise editorial: No status do 3T26, a Gerdau destacou o inicio das operacdes do centro de reciclagem
em Pindamonhangaba, com Capex aproximado de R$ 400 milhdes, avanco fisico de 98%, financeiro
de 89% e EBITDA potencial de R$ 100 milhdes no 2° semestre de 2026. Em paralelo, o projeto de
mineracao de Miguel Burnier alcancou avanco financeiro de 92%, com Capex de R$ 3,6 bilhdes e
EBITDA potencial de R$ 1,1 bilhdo. Caso a conversao desses investimentos no EBITDA projetado sofra
atrasos, o retorno sobre o capital empregado nesses projetos de expansao podera ser diferido perante
os desembolsos de caixa ja realizados. [S252]

04 O contexto do tema

O setor siderurgico no Brasil enfrenta custos de matérias-primas como carvao ainda elevados e
concorréncia de importagdes. O consumo aparente de ago cresceu 6,3% no trimestre ante o 2726,
embora a entrada de produtos importados continue pressionando o mercado interno. [S252]

Produtores locais acompanham a evolucao de medidas de defesa comercial no Brasil, como acdes
antidumping para bobinas a quente e fio maquina. O setor busca elevacao tarifaria e a aplicacao de
tarifa de 25% sobre novas origens para mitigar assimetrias no mercado. [S252]
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05 O que acompanhar

O mercado acompanha a mineragcao Miguel Burnier, com start - up previsto para o 4726, o guidance
de Capex de R$ 4,7 bi para 2026 (66% executado até 9M26) e a parada programada de Midlothian
com impactos temporarios em custos. [S252]

06 Apéndice de cobertura

12 fontes reunidas - 4 documentos oficiais - 2 empresas identificadas

Contagens do corpus considerado na selecao. As referéncias ao final sdo as efetivamente usadas no texto; as contagens nao
medem o desempenho das empresas nem o mercado.

07 Fontes e metodologia

As situacdes descritas correspondem ao fechamento de 30/10/2026, as 18h de Brasilia. Atualizacdes
posteriores aparecem no feed do tema.

S252 GERDAU S.A.: Apresentacao de resultados 3T26
CVM - Publicagao original: 27/10/2026
Documento na integra

S317 GERDAU S.A.: Dividendos/Juros sobre Capital Proprio
CVM - Documentos IPE - Publicacao original: 26/10/2026
Documento na integra

S318 GERDAU S.A.: Cancelamento de acées em tesouraria
CVM - Documentos IPE - Publicacao original: 26/10/2026
Documento na integra

COMO ESTE ESTUDO FOI PREPARADO

Elaboracao com apoio de IA e conferéncia factual com provas literais dos documentos. A sele¢ao considera relevancia
e fatos distintos no material capturado; nao representa todo o mercado. As cifras mantém unidade e periodo de origem,
e projegdes sao identificadas. Contagens descrevem o corpus considerado; a bibliografia lista as fontes citadas. A
captura pode ser parcial: auséncia em um trecho nao prova auséncia no documento integral.

Conteudo informativo. Nao é recomendacao de investimento.
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