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O1 - ESTUDOS SEMANAIS

TECNOLOGIA

Microsoft — estudo da semana

No primeiro trimestre do ano fiscal de 2027, o lucro liquido e o lucro diluido
por acao da Microsoft registraram um ganho liquido decorrente de seus
investimentos na OpenAl, o que resultou em um aumento do lucro liquido
de US$ 207 milhdes e um acréscimo de US$ 0,03 no lucro diluido por acao.
As meétricas divulgadas refletem os ajustes contabeis nao previstos nas
regras GAAP que a empresa apresentou para auxiliar os investidores na
avaliacao do desempenho de suas operacdes no periodo. A transmissao
via webcast contou com executivos como Satya Nadella e Amy Hood,
ficando disponivel até 28 de outubro de 2027.
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02 O que estaem jogo

No primeiro trimestre fiscal de 2027, a Microsoft registrou ganhos liquidos com investimentos na
OpenAl. O impacto positivo gerou um aumento de US$ 207 milhdes no lucro liquido e de US$ 0,03 no

lucro diluido por acao, levando a empresa a apresentar métricas nao GAAP para analise dos resultados.
[S66]

No primeiro trimestre do ano fiscal de 2026, os investimentos na OpenAl geraram perdas liquidas para
a Microsoft. O impacto reduziu o lucro liquido em US$ 3,1 bilhdes e o lucro diluido por agcdo em US$
0,41, evidenciando a variacao contabil em relacao ao periodo comparavel subsequente. [S66]

03 Microsoft

A Microsoft apresentou medidas financeiras nao GAAP relacionadas ao impacto de seus investimentos
na OpenAl. Segundo a companhia, esses indicadores fornecem uma visao adicional do desempenho
operacional e ajudam a esclarecer tendéncias que afetam o negécio. A administracao afirma considerar
as medidas ndo GAAP em conjunto com os resultados calculados segundo as normas GAAP para avaliar
o0 desempenho e permitir a comparacao dos relatérios. O trecho divulgado também informa que os
lancamentos de produtos, servicos e melhorias decorrem de anos de investimentos em pesquisa e
desenvolvimento. [S66]

No primeiro trimestre do ano fiscal de 2027, o lucro liquido e o lucro diluido por acao da Microsoft
registraram um ganho liquido decorrente de seus investimentos na OpenAl, o que resultou em um
aumento do lucro liquido de US$ 207 milhdes e um acréscimo de US$ 0,03 no lucro diluido por acao.
As métricas divulgadas refletem os ajustes contabeis ndo previstos nas regras GAAP que a empresa
apresentou para auxiliar os investidores na avaliacao do desempenho de suas operacodes no periodo. A
transmissao via webcast contou com executivos como Satya Nadella e Amy Hood, ficando disponivel
até 28 de outubro de 2027. [S66]

O resultado do trimestre atual contrasta diretamente com o desempenho verificado no primeiro
trimestre do ano fiscal de 2026, momento em que o lucro liquido e o lucro diluido por acao da Microsoft
foram negativamente impactados por perdas liquidas nos investimentos mantidos na OpenAl. No
referido trimestre comparativo de 2026, esse impacto resultou em uma reducao de US$ 3.1 bilhdes
no lucro liquido consolidado da companhia e em um decréscimo de US$ 0.41 no lucro diluido por acéo.
A empresa disponibilizou esses dados nao ajustados ao GAAP para garantir a comparabilidade do
relatorio e auxiliar na analise continua de seus resultados. [S66]
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A administracdo da Microsoft justificou a apresentacao das métricas financeiras ndo GAAP referentes
ao impacto dos investimentos na OpenAl sob a alegacao de que elas ajudam os investidores a entender
a evolucao operacional sem a interferéncia das variacdes nao operacionais. A companhia reforca
oficialmente que tais indicadores complementam os numeros oficiais reportados sob os padrbes
contabeis GAAP para auxiliar na avaliacao detalhada do desempenho empresarial e na clarificacao
das tendéncias que afetam seus negocios. [S66]

Analise editorial: No primeiro trimestre do ano fiscal de 2027, os ganhos liquidos de US$ 207 milhdes
com investimentos na OpenAl aumentaram o lucro por acéo diluido em US$ 0,03, enquanto no primeiro
trimestre do ano fiscal de 2026 as perdas liquidas de US$ 3,1 bilhdes reduziram o lucro por acao diluido
em US$ 0,41. Essa oscilacdo expressiva indica que a rentabilidade derivada de parcerias pode alterar
a percepcao do lucro liquido final sem refletir a geragcao de caixa operacional diaria, se os ajustes
contabeis nao-GAAP continuarem volateis nos trimestres subsequentes da empresa. [S66]

O informe a Comissao de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos detalhou a conferéncia de resultados
e transmissao via webcast de executivos da Microsoft. A apresentacao as 2:30 p.m. no horario do
Pacifico (5:30 p.m. no horario do Leste) reuniu o presidente e CEO Satya Nadella, a CFO Amy Hood,
a diretora de contabilidade Alice Jolla, o vice-conselheiro geral Brian DeFoe e o vice-presidente de
relacdes com investidores Jonathan Neilson para discutir o desempenho do trimestre. O acesso foi
disponibilizado via portal de investidores e telefone, com retransmissdo gravada disponivel até 28 de
outubro de 2027. [S66]

O documento oficial assinala que a empresa langcou centenas de produtos, servicos e aprimoramentos
decorrentes de investimentos continuos e significativos em pesquisa e desenvolvimento ao longo dos
anos. Os lancamentos visam capacitar os clientes com maior produtividade, seguranca dainformacao e
valor diferenciado no periodo reportado. Além disso, a companhia compartilha atualizacées continuas
sobre inovagbes tecnoldgicas e operacionais em seus blogs de produtos, que cobrem a plataforma
Azure, o pacote Microsoft 365 e a pagina oficial da organizacao. [S66]

A conferéncia de resultados e webcast para discutir o desempenho do trimestre e informacoes
prospectivas é apresentada por Satya Nadella (CEQO), Amy Hood (CFO), Alice Jolla, Brian DeFoe e
Jonathan Neilson. O evento foi agendado para as 2:30 p.m. no horario do Pacifico (5:30 p.m. no horario
do Leste) com acesso por telefone ou internet. A disponibilizagao da gravacao integral da conferéncia
permanecera disponivel para reexibicao até o encerramento dos negoécios em 28 de outubro de 2027,
garantindo o acesso publico continuo aos investidores. [S66]

04 O contexto do tema

A Microsoft disponibilizou medidas financeiras nao GAAP sobre o impacto dos investimentos na OpenAl
para auxiliar os investidores a compreender o seu desempenho. A gestao considera essas métricas
em conjunto com os resultados GAAP para avaliar a performance dos negdcios. [S66]

A Microsoft acredita que as medidas nao GAAP auxiliam os investidores ao fornecerem visdes
adicionais sobre o desempenho operacional e esclarecerem tendéncias. No primeiro trimestre do ano
fiscal de 2027, os ganhos liquidos na OpenAl aumentaram o lucro liquido em US$ 207 milhdes. [S66]
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05 O que acompanhar

Acompanhar-se-a como a reconciliacdo entre métricas GAAP e ndo GAAP evoluira nos préximos
relatorios financeiros e em que medida a variagcao no valuation dos investimentos em inteligéncia
artificial continuara impactando o lucro liquido reportado aos érgaos reguladores dos Estados Unidos.
[S66]

06 Apéndice de cobertura

7 fontes reunidas - 1 documentos oficiais - 0 empresas identificadas

Contagens do corpus considerado na selecao. As referéncias ao final sdo as efetivamente usadas no texto; as contagens nao
medem o desempenho das empresas nem o mercado.

07 Fontes e metodologia

As situacdes descritas correspondem ao fechamento de 30/10/2026, as 18h de Brasilia. Atualizacdes
posteriores aparecem no feed do tema.

S66 [SEC 8-K] MICROSOFT CORP: announcement on its earnings conference call and webcast.
SEC EDGAR (ADRs brasileiros) - Publicacao original: 28/10/2026
Documento na integra

COMO ESTE ESTUDO FOI PREPARADO

Elaboracao com apoio de IA e conferéncia factual com provas literais dos documentos. A selecao considera relevancia
e fatos distintos no material capturado; nao representa todo o mercado. As cifras mantém unidade e periodo de origem,
e projecdes sao identificadas. Contagens descrevem o corpus considerado; a bibliografia lista as fontes citadas. A
captura pode ser parcial: auséncia em um trecho nao prova auséncia no documento integral.
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